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El mercado de bienes y la curva ISEl mercado de bienes y la curva IS
ElEl aspaaspa KeynesianaKeynesiana

SupuestoSupuesto:: EconomíaEconomía cerradacerrada

SupuestoSupuesto:: CortoCorto plazoplazo (variable(variable endógenaendógena “Y”)“Y”)

GICEDA e ++==

)0,0( == MX

GITYccEDA e ++−+== )(10

SupuestoSupuesto:: CortoCorto plazoplazo (variable(variable endógenaendógena “Y”)“Y”)..
•• EnEn equilibrioequilibrio elel gastogasto planificadoplanificado yy gastogasto actualactual

sonson igualesiguales..

•• ““EeEe”” eses elel gastogasto planificadoplanificado..

YEe =

El mercado de bienes y la curva ISEl mercado de bienes y la curva IS

DA

a

•• LíneaLínea dede 4545 gradosgrados
representarepresenta situaciónsituación
dede equilibrioequilibrio..

•• (b)(b) YY >> DADA (suben(suben
inventarios,inventarios, bajabaja
producción)producción)

Y = Ee

DA

DA

b

b

c

Y

producción)producción)..
•• (c)(c) YY << DADA (baja(baja

inventarios,inventarios, subesube
producción)producción)..

Aspa KeynesianaAspa Keynesiana

Ya YbYc

c
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AspaAspa KeynesianaKeynesiana

El mercado de bienes y la curva ISEl mercado de bienes y la curva IS
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El mercado de bienes y la curva ISEl mercado de bienes y la curva IS
MultiplicadorMultiplicador deldel gastogasto
a)a) CuandoCuando elel gobiernogobierno incrementaincrementa elel gastogastoa)a) CuandoCuando elel gobiernogobierno incrementaincrementa elel gastogasto
gubernamental,gubernamental, lala producciónproducción aumentaaumenta enen lala
siguientesiguiente magnitudmagnitud::
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•• FamiliasFamilias másmás consumistasconsumistas hacenhacen queque elel gobiernogobierno
tengatenga mayormayor capacidadcapacidad parapara cambiarcambiar elel PIBPIB..

1 ⎠⎝

GYMGc ∂>∂→>→<< 110 :Como 1
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El mercado de bienes y la curva ISEl mercado de bienes y la curva IS
EjemplosEjemplos::
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El mercado de bienes y la curva ISEl mercado de bienes y la curva IS

MultiplicadorMultiplicador dede loslos impuestosimpuestosMultiplicadorMultiplicador dede loslos impuestosimpuestos
b)b) CuandoCuando elel gobiernogobierno incrementaincrementa loslos impuestos,impuestos, lala
producciónproducción sese reducereduce enen lala siguientesiguiente magnitudmagnitud::
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El mercado de bienes y la curva ISEl mercado de bienes y la curva IS
EjemplosEjemplos::
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•• LaLa “curva“curva IS”IS” nacenace dede lala

Y2

Y= Ee

Y

1

Y1Y2
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LaLa curvacurva ISIS nacenace dede lala
igualdadigualdad entreentre inversióninversión
(I)(I) yy ahorroahorro (S)(S)..

•• LaLa curvacurva ISIS describedescribe
comocomo lala tasatasa dede interésinterés
afectaafecta lala producciónproducción..

DA2
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El mercado de bienes y la curva ISEl mercado de bienes y la curva IS
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El mercado de bienes y la curva ISEl mercado de bienes y la curva IS
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•• LaLa políticapolítica fiscalfiscal queque “incrementa“incrementa”” lala demandademanda

El mercado de bienes y la curva ISEl mercado de bienes y la curva IS

•• LaLa políticapolítica fiscalfiscal queque incrementaincrementa lala demandademanda
porpor bienesbienes haráhará queque lala curvacurva ISIS sese desplacedesplace haciahacia
lala “derecha”“derecha” (política(política fiscalfiscal “expansiva”“expansiva”))..

•• LaLa políticapolítica fiscalfiscal queque “disminuya“disminuya”” lala demandademanda
porpor bienesbienes haráhará queque lala curvacurva ISIS sese desplacedesplace haciahaciaporpor bienesbienes haráhará queque lala curvacurva ISIS sese desplacedesplace haciahacia
lala “izquierda”“izquierda” (política(política fiscalfiscal “contractiva”“contractiva”))..

El mercado de dinero y la curva LMEl mercado de dinero y la curva LM
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El mercado de dinero y la curva LMEl mercado de dinero y la curva LM
•• ElEl BancoBanco dede lala RepúblicaRepública (BR)(BR) eses elel encargadoencargado dede

suministrarsuministrar dinerodinero enen ColombiaColombia aa travéstravés dede lala OfertaOferta
MonetariaMonetaria (OM(OM))MonetariaMonetaria (OM(OM))..

•• LaLa OfertaOferta MonetariaMonetaria == efectivoefectivo ++ depósitosdepósitos
•• SiSi elel BancoBanco dede lala RepúblicaRepública quierequiere cambiarcambiar lala OfertaOferta

MonetariaMonetaria puedepuede::
11.. NegociarNegociar TítulosTítulos deldel EstadosEstados SoberanoSoberano ((OMAsOMAs))..
22 NegociarNegociar DólaresDólares (subastas)(subastas)22.. NegociarNegociar DólaresDólares (subastas)(subastas)..
33.. PrestarPrestar dinerodinero aa loslos bancosbancos (tasa(tasa dede intervención)intervención)..
44.. ModificarModificar elel encajeencaje bancariobancario (cociente(cociente dede reservas)reservas)..

¿Qué ocurre cuando el Banco de la Republica disminuye las tasas de interés?¿Qué ocurre cuando el Banco de la Republica disminuye las tasas de interés?
www.youtube.com/watch?v=79597GDfcjswww.youtube.com/watch?v=79597GDfcjs

Operaciones de Mercado Abierto de Expansión TemporalOperaciones de Mercado Abierto de Expansión Temporal
El mercado de dinero y la curva LMEl mercado de dinero y la curva LM

•• FUENTEFUENTE:: BancoBanco dede lala RepúblicaRepública
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Tasa de intervención en Colombia (2010 Tasa de intervención en Colombia (2010 –– 2017)2017)
El mercado de dinero y la curva LMEl mercado de dinero y la curva LM

•• FUENTEFUENTE:: BancoBanco dede lala RepúblicaRepública.. InformeInforme dede InflaciónInflación (Mayo(Mayo 20172017))

LaLa teoríateoría dede laslas preferenciaspreferencias porpor liquidezliquidez

El mercado de dinero y la curva LMEl mercado de dinero y la curva LM

r
Mo

1r1

P
M  monetaria Oferta =

M
p

Md

(M/p)1

),( monetariaDemanda YrL=

•• (M/p)(M/p) tambiéntambién eses loslos
saldossaldos monetariosmonetarios realesreales..Mercado MonetarioMercado Monetario
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cc.. AumentaAumenta lala producciónproducción )( Y↑

El mercado de dinero y la curva LMEl mercado de dinero y la curva LM

r

2

r1 1

LM

r
Mo

1r1

2r2 r2

YY1 Y2

rMY d →↑→↑↑

M
p

Md1

(M/p)

Md2

•• CuandoCuando sese producenproducen másmás bienesbienes laslas familiasfamilias
demandandemandan másmás dinerodinero parapara sussus comprascompras..

•• LaLa “curva“curva LM”LM” nacenace dede laslas preferenciaspreferencias porpor

El mercado de dinero y la curva LMEl mercado de dinero y la curva LM

•• LaLa curvacurva LMLM nacenace dede laslas preferenciaspreferencias porpor
liquidezliquidez (L)(L) yy lala ofertaoferta dede dinerodinero (M)(M)..

•• CuandoCuando aumentaaumenta lala producciónproducción dadodado queque (Y)(Y) estaesta
enen unouno dede loslos ejes,ejes, estoesto implicaimplica unun “movimiento“movimiento
aa lolo largo”largo” dede lala curvacurva LMLMaa lolo largolargo dede lala curvacurva LMLM..
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dd.. AumentaAumenta lala ofertaoferta monetariamonetaria )( M↑

El mercado de dinero y la curva LMEl mercado de dinero y la curva LM

r

2r2

1
LM2

r
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r1 r1

Mo1
LM1

YYM
p
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•• CuandoCuando aumentaaumenta lala ofertaoferta monetariamonetaria dadodado queque (M)(M)

El mercado de dinero y la curva LMEl mercado de dinero y la curva LM

•• CuandoCuando aumentaaumenta lala ofertaoferta monetariamonetaria dadodado queque (M)(M)
“no”“no” estaesta enen unouno dede loslos ejes,ejes, estoesto implicaimplica unun
“desplazamiento”“desplazamiento” dede lala curvacurva LMLM..

•• LaLa políticapolítica monetariamonetaria queque ““incrementaincrementa”” lala ofertaoferta
monetariamonetaria haráhará queque lala curvacurva LMLM sese desplacedesplace haciahaciamonetariamonetaria haráhará queque lala curvacurva LMLM sese desplacedesplace haciahacia
lala “derecha”“derecha” (política(política monetariamonetaria “expansiva“expansiva””))..

•• LaLa políticapolítica monetariamonetaria queque “disminuya“disminuya”” lala ofertaoferta
monetariamonetaria haráhará queque lala curvacurva LMLM sese desplacedesplace haciahacia
lala “izquierda”“izquierda” (política(política monetariamonetaria “contractiva”“contractiva”))..
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El equilibrio a corto plazoEl equilibrio a corto plazo

ElEl modelomodelo ISIS -- LMLM

El equilibrio a corto plazoEl equilibrio a corto plazo
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Equilibrio del modelo (ejemplo)Equilibrio del modelo (ejemplo)
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•• EcuaciónEcuación ISIS:: •• EcuaciónEcuación LMLM::

100M 2P

rY

MM do

124,0
2

100
−=

=

rYM 124,0

rY
rY

rYY
rYY

10350
82808,0

82802,0
822,0282
)(,

−=
−=

−=−
−−+=

rY
Yr

30125
4,01250

2

+=
=+

Equilibrio del modelo (ejemplo)Equilibrio del modelo (ejemplo)
)(2,0150 TYC −+= rI 8107 −= 25=G 10=T

100=M 2=PrYM d 124,0 −=

= LMIS

•• TasaTasa dede
interésinterés::

•• ProducciónProducción::
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Equilibrio del modelo (ejemplo)Equilibrio del modelo (ejemplo)
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ElEl modelomodelo ISIS -- LMLM

El equilibrio a corto plazoEl equilibrio a corto plazo
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Los ciclos en IS Los ciclos en IS -- LMLM
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Los ciclos en el modelo IS Los ciclos en el modelo IS -- LMLM
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InteracciónInteracción dede lala políticapolítica monetariamonetaria yy fiscalfiscal

Los ciclos en el modelo IS Los ciclos en el modelo IS -- LMLM

InteracciónInteracción dede lala políticapolítica monetariamonetaria yy fiscalfiscal
•• LosLos cambioscambios enen lala políticapolítica fiscalfiscal afectanafectan lala políticapolítica

monetariamonetaria yy alal revésrevés..
•• LasLas políticaspolíticas sonson interdependientesinterdependientes..
•• EnEn todostodos loslos siguientessiguientes escenariosescenarios elel CongresoCongreso

ii bibi ll i ti t ll BB C t lC t lquierequiere subirsubir loslos impuestos,impuestos, peropero elel BancoBanco CentralCentral
buscabusca unun objetivoobjetivo diferentediferente..

aa.. MantenerMantener “M”“M”

Los ciclos en el modelo IS Los ciclos en el modelo IS -- LMLM

bb.. MantenerMantener “r”“r” cc.. MantenerMantener “Y”“Y”
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•• CuandoCuando sese analizaanaliza unun cambiocambio enen unauna política,política, sese

Los ciclos en el modelo IS Los ciclos en el modelo IS -- LMLM

CuandoCuando sese analizaanaliza unun cambiocambio enen unauna política,política, sese
debedebe realizarrealizar unun supuestosupuesto sobresobre elel efectoefecto queque estaesta
políticapolítica vava aa tenertener sobresobre laslas otraotra políticaspolíticas
(contexto(contexto yy procesoproceso político)político)..

•• ElEl modelomodelo ISIS –– LMLM eses unun modelomodelo cualitativocualitativoElEl modelomodelo ISIS LMLM eses unun modelomodelo cualitativocualitativo
(muestra(muestra lala dirección,dirección, peropero nono lala magnitud)magnitud)..

IS IS –– LM y la Demanda AgregadaLM y la Demanda Agregada
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1
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1
ee.. AumentanAumentan loslos
preciosprecios )( P↑

DA

P2

P1

•• UnUn cambiocambio enen lala producción,producción, generadogenerado porpor unun

IS IS –– LM y la Demanda AgregadaLM y la Demanda Agregada

UnUn cambiocambio enen lala producción,producción, generadogenerado porpor unun
cambiocambio enen loslos “precios”“precios”,, sese traducetraduce enen unun
“movimiento“movimiento aa lolo largo”largo” dede lala curvacurva dede DemandaDemanda
AgregadaAgregada..

•• SiSi loslos preciosprecios nono sese modificanmodifican entoncesentonces loslos cambioscambiosSiSi loslos preciosprecios nono sese modificanmodifican entoncesentonces loslos cambioscambios
queque desplacendesplacen lala “curva“curva IS”IS” oo lala “curva“curva LM”LM”
“desplazan”“desplazan” lala curvacurva dede DemandaDemanda AgregadaAgregada..
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•• ¿Qué¿Qué tienentienen enen comúncomún lala perspectivaperspectiva “clásica”“clásica” yy

IS IS –– LM y la Demanda AgregadaLM y la Demanda Agregada

¿Qué¿Qué tienentienen enen comúncomún lala perspectivaperspectiva clásicaclásica yy
“keynesiana?“keynesiana?
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P
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•• ¿En¿En queque sese diferencian?diferencian?

P

endógenas.son    ; :Plazo) (Largo Clásicos r,PYY =

endógenas.son    ; :Plazo) (Corto sKeynesiano r,YPP =
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